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K067739

Obchodné meno/Nazov/Meno a priezvisko dlznika/Upadcu: Arca Investments, a.s.
Sidlo/Bydlisko dlznika/tipadcu: Plynarenska 7/A 0, 821 09 Bratislava
ICO/Datum narodenia diznika/Gpadcu: 35 975 041

Obchodné meno spravcu: 1st restructuring, k. s.

Sidlo spravcu: Kominarska 2, 4, 831 04 Bratislava

Spisova znacka spravcovského spisu: B1-33R/5/2021 S1797

Prislusny konkurzny sud: Mestsky sud Bratislava IlI

Spisova znacka sudneho spisu: B1-33R/5/2021

Druh podania: Zapisnica zo zasadnutia veritelského vyboru

Zapisnica z 45. (Styridsiateho piateho) zasadnutia veritelského vyboru

vo veci restrukturalizacie diznika Arca Investments, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 975 041, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, Oddiel: Sa,
Vlozka Cislo: 3788/B (dalej len ,dlznik“), vedenej pod sp. zn. B1-33R/5/2021 na Mestskom sude Bratislava lII.

Pritomni 1. predseda veritelského vyboru spolok AVEA — Spolek pro ochranu prav véfiteld, z.s. so sidlom Biskupsky dvir 2095/8,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC: 099 36 149, zapisany v spolkovom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel L, viozka &. 74531, v zastupeni Hillbridges, s.r.o. (Filip Juri$, Martin Cabak), JSK, advokatni kancelat, s. r.
0. (Tomas Richter);

2.  c¢len veritelského vyboru spolo¢nost Traficon Inkasni s.r.o., so sidlom Panska 890/7, Nové Meésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, IC: 086 57 921, v zastipeni BOHUNICKY & Co. s.r.o. (Michal Bohunicky);

3.  &len veritelského vyboru spoloénost Real Controls, s.r.0., so sidlom Pod Starkou 1560/35, Michle, 140 00 Praha 4, IC:
614 56 063, v zastupeni JUDr. Pavel Korman;

4. spravca spolognost 1st restructuring, k.s., so sidlom Kominarska 2,4, Bratislava 831 04, ICO: 50 151 959, znacka
spravcu S1797, za ktoru kona Mgr. Stanislav Hutrian, komplementar;

5. diznik Arca Investments, a.s. v zastupeni Ladislav Barat a Juraj Konik (zaroven tiez ako $tatutar YVEX, s.r.0.).

Miesto |Hillbridges, s.r.o., Gorkého 4, Bratislava, SR a prostrednictvom videokonferencie

Datum a ¢as 11. december 2024, od 9:40 hod. do 10:45 hod.
Zapis spisal(a) Hillbridges, s.r.o.
Dna 18. december 2024

Program zasadnutia veritelského vyboru:

Otvorenie zasadnutia veritelského vyboru;

Prediskutovanie financovania spolo¢nosti YVEX, s.r.o.;
Prediskutovanie situacie v spoloénosti Auto Lamac spol. s r.o.;
Zaver

POM=

1. Otvorenie zasadnutia veritel'ského vyborupiate

Styridsiate piate zasadnutie veritelského vyboru bolo v zmysle § 128 ods. 1 zékona &. &. 7/2005 Z.z. o konkurze a
reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,ZKR") zvolané
predsedom veritelského vyboru po dohode s ostatnymi ¢lenmi veritelského vyboru.

Na uvod Styridsiateho piateho zasadnutia veritelského vyboru pravny zastupca predsedu veritefského vyboru
oficialne otvoril zasadnutie veritelského vyboru, privital pritomné osoby a skonstatoval, Zze su pritomni vsetci
Clenovia veritefského vyboru a veritelsky vybor je uznaSaniaschopny.

Zasadnutia veritelského vyboru sa zuc€astnil aj reStrukturalizaény spravca, ktorému bolo konanie zasadnutia
veritelského vyboru oznamené podfla § 128 ods. 3 ZKR.

Zasadnutia veritefského vyboru sa zuc€astnil aj diznik.

Vydava Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky podia zakona €. 200/2011 Z. z. o Obchodnom vestniku
a o zmene a doplneni niektorych zakonov na svojom webovom sidle: www.justice.gov.sk
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Pozn. k textu: Na zaklade konzultacie s diZznikom su niektoré informacie poskytnuté v stvislosti so spolo¢nostou
YVEX, s.r.0. a Auto Lamac spol. s r.o. déverného charakteru, pretoZze sa tykaju strategického planovania a stavu
aktiv dlIznika a preto nie su sucastou zverejriovanej verzie zapisnice.

2. Prediskutovanie financovania spolo¢nosti YVEX, s.r.o.
Ziadost o schvalenie financovania YVEX, s.r.o. a jej schvalenie spravcom

Predseda veritel'ského vyboru na avod v struénosti zosumarizoval proces schvalovania poskytnutia financovania
spolocnosti YVEX, s.r.o.

Diia 2.12.2024 (pondelok) poZiadal diznik reStrukturalizaéného spravcu o udelenie suhlasu s ,dotaciou®
(poskytnutim financovania, pozn.) pre spolonost YVEX s.r.o. vratane priloh a zaroven diZznik poZiadal o
prednostné rieSenie, nakolko sa malo jednat o akutnu potrebu prostriedkov na zabezpelenie chodu rezortu
Gothal. Néasledne dal uvedené restrukturalizaCny spravca na vedomie veritefskému vyboru dia 4.12.2024
(streda).

Dnria 5.12.2024 (Stvrtok) restrukturalizalny spravca poZiadal diznika o doplnenie informacii k Ziadosti, ato
konkrétne o informacie v akej faze su rokovania o predaji podielu diznikovi s ACS v YVEX s.r.o. a celej
pohfadavky voci ACS a z akého dovodu este k uvedenému nedoslo, resp. &i nie je mozné financovanie aj z inych
zdrojov, aktualizaciu termsheetu ku driu tejto Ziadosti, nakolko predloZzeny termsheet pokladal reStrukturalizaény
spravca za neaktualny, a predloZzenie zmluvnych dokumentov na zaklade, ktorych ma byt Cerpané dané
financovanie.

Nasledne dfia 5.12.2024 (Stvrtok) diZznik poskytol reStrukturalizaénému spravcovi informacie k vySSie uvedenym
otazkam, informoval o prebiehajiucich rokovaniach medzi ACS a ¢eskym insolvenénym spravcom diznika Lee
Loudom, poskytol aktualizované informacie k termsheetu a poskytol navrh zmluvy o finanénej vypomoci.

Dha 6.12.2024 (piatok) reStrukturalizaény spravca schvalil poskytnutie finanénej vypomoci 102.000,- eur
spolo€nosti YVEX, s.r.o. .

Vyjadrenie veritel'ského vyboru k schvaleniu financovania YVEX, s.r.o.

Predseda veritelského vyboru nasledne vo vztahu k schvaleniu financovania YVEX, s.r.o. konStatoval
nasledovné.

Pre veritelsky vybor bolo schvalenie financovania YVEX, s.r.o. zo strany reStrukturalizatného spravcu
prekvapivym krokom, nakofko veritefsky vybor mal za to, Ze na takéto schvalenie nemal reStrukturalizacny
spravca dostatok informacii.

Z pohladu veritefského vyboru absentovala najma analyza, na zaklade ktorej by bolo mozné posudit, ¢i je
schvalenie takéhoto financovania v prospech veritefov dlznika.

Poskytnutim financovania dochadza totiz k vyvadzaniu vyznamného objemu hotovosti v prospech tretej osoby za
uCelom odvratenia jej konkurzu, nedokéze si na seba zarobit’ vlastnou prevadzkou, objem jej zavazkov prevysuje
hodnotu jej majetku, kazdy rok vykazuje prevadzkovu stratu a zarover diZnik v tejto osobe nema ani len priamu
majetkovu ucast.

Z pohladu veritelského vyboru sa javi postup diznika takpovediac na poslednu chvilu ako ucéelovy postup, ktory
diznik pouziva systematicky s ciefom vyvolania zdania urgentnosti potreby poskytnutia dodatonych fin.
prostriedkov spolo€nosti YVEX, s.r.o..

Predseda veritelského vyboru konStatoval, Zze zastava néazor, Ze schvélenim financovania YVEX, s.r.o.
vychadzajuc z danych okolnosti doSlo k poruSeniu zakonnej povinnosti restrukturalizatného spravcu vykonavat
dohlad nad diznikom s odbornou starostlivostou tak, aby diZznik neznizil hodnotu svojho majetku alebo nezmaril
uspesné skoncenie restrukturalizacie (§ 129 ods. 1 ZKR).

Za veritelsky vybor nie je okrem iného vysvetlené, pre€o stéle nie su dohodnuté podmienky (najma cena) prevodu
obchodného podielu spoloénosti YVEX, s.r.o. z ACS na dlznika.

Vydava Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky podia zakona €. 200/2011 Z. z. o Obchodnom vestniku
a o zmene a doplneni niektorych zakonov na svojom webovom sidle: www.justice.gov.sk
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Veritel'sky vybor uz pri predchadzajucich pripadoch schvalovania poskytnutia financovania spolo¢nosti YVEX,
s.r.o. povazoval za nevyhnutné, aby diznik vylep3il vymoZitelnost’ svojich takto vzniknutych pohfadavok a vylepSil
svoje postavenie vocli ostatnym veritelom spolo€nosti YVEX, s.r.o.. V danej situacii nie je podla nazoru
veritelského vyboru zabezpeena navratnost’ financovania poskytnutého spolo¢nosti YVEX, s.r.o.

Clen veritelského vyboru Real Controls, s.r.o. zdéraznil, Ze veritel[skému vyboru nie je zrejmé, & bola alebo
nebola pred schvélenim financovania spoloénosti YVEX, s.r.0. vypracovand analyza vyhod a nevyhod poskytnutia
resp. neposkytnutia predmetného financovania z pohfadu veritelov dlznika (t.j. nie z pohladu spolo¢nosti YVEX,
s.r.o. ako takej). Clen veritel[ského vyboru Real Controls pritom zdéraznil, Ze veritelsky vybor ma vedomost
o analyze, ktora bola vypracovana pre reStrukturalizaného spravcu spoloénostou F.S.P. pri predchadzajucom
poskytovani financovania, av8ak t4 konstatovala iba zjavny fakt, Ze spolo€nost YVEX|, s.r.o0. je v krize a potrebuje
na odvratenie konkurzu externé financné prostriedky. Tato analyza v8ak nehodnotila prinos poskytnutia
financovania spolo&nosti YVEX, s.r.o. z pohladu veritelov dIZnika.

Predseda veritelského vyboru dalej zdéraznil, Ze ACS zvysila svoj obchodny podiel v spolo¢nosti YVEX, s.r.o. na
vySe 80% (tj. narast ovySe 30 percentualnych bodov) bez toho, aby do spolo¢nosti YVEX, s.r.o. poskytla
akékolvek financovanie. V kontraste s uvedenym je pritom nepripustné, Ze diznik do spolonosti YVEX, s.r.o.
poskytol financovanie (s otdznou navratnostou) v suhrnnom objeme prevySujucom 1 mil. EUR, avSak nijakym
spbsobom neziskal majetkovu ucast’ v spolo€nosti YVEX, s.r.o..

[Nezverejriuje sa.]
Vyjadrenie diznika k schvéleniu financovania YVEX, s.r.o.

Diznik uviedol, Ze €o sa tyka planovaného prevodu obchodného podielu ACS v spolo¢nosti YVEX, s.r.o. na
diZnika, k tejto téme sa vyjadruje termsheet, ktory tento zamer deklaruje. DiZnik zarovern na otdzku predsedu
veritelského vyboru uznal, Ze zatial nie je vyjasnena otazka vySky odplaty za prevod tohto obchodného podielu.
Diznik vo vSeobecnosti uviedol, Ze obchodné podiely sa budi prevadzat za znalecky uréenu cenu, tak ako je
tomu pri vSetkych majetkovych hodnotach presuvanych v ramci reorganizaéného planu smerom k diZznikovi, resp.
na planom uréenu spoloénost. Clen veritelského vyboru Real Controls, s.r.o. uviedol, Ze poskytnutie financovania
spolo¢nosti YVEX, s.r.o. by bolo ako tak oddvodnitelné, ak by existoval zavdzok ACS na prevod obchodného
podielu na diznika.

Diznik uviedol, ze zo strany &€eského insolvenéného spravcu, ktory ma dispozi¢né opravnenie na nakladanie
s majetkom dlznika, zatial nebola vyvinuté aktivita smerom k akvizicii obchodného podielu v spolo¢nosti YVEX,
s.r.o. DIznik konsStatoval, Ze bez ohladu na uvedené je obchodny podiel ACS v spolo¢nosti YVEX, s.r.o.
pripraveny na prevod. K tejto transakcii je stéle platny Term Sheet zo dfia 20.02.2023, v ktorom ACS uz prejavila
svoju vblu o predaj svojho podielu v spolo€nosti YVEX, s.r.o. a postupenie pohladavok spolo¢nosti ACS voci
spolocnosti YVEX, s.r.o.

Predseda veritelského vyboru uviedol, Ze vo veritefskom navrhu reorganizaéného planu v hlavnom konani v CR
nie je oobchodnom podiele spolo¢nosti YVEX, s.r.o. Ziadna zmienka. Na to diznik reagoval, Ze k navrhu
veritelského reorganizatného planu vzniesol v €ase jeho kreovania pripomienky, zktorych niektoré neboli
zohladnené.

Diznik dalej uviedol, Ze v rdmci ochrany hodnoty sa kazdopadne uvaZuje nad prevodom obchodného podielu na
projektovl spolo€nost’ predpokladanu veritelskym reorganizaénym planom. Prevod priamo na diznika by vytvoril
riziko suvisiace s pripadnym konkurzom dlZznika (narok diZnika iba na vyrovnaci podiel).

Nasledne sa diznik vyjadril k otazke, €i je pre veritefov diZznika vyhodnejSie spolo€nost YVEX, s.r.o. zachranit
poskytnutim dalSieho financovania alebo nie, pri€om prizvukoval rozmer udrZania hodnoty projektu ako takého.
DIZnik sa vyjadril, Ze z jeho pohladu je urCite vhodné tuto spolo&nost zachranit pred konkurzom. Je to pritom
dané Struktdrou a technickym stavom tohto aktiva (turisticky rezort, funkény av8ak nedokon€eny stav projektu
(planovana vystavba kongresového hotela, viacucelového Sportoviska, zvySenie ubytovacich kapacit, kde rozvoj
projektu bol zmareny covidom a nutnostou alokovat finanéné prostriedky na rieSenie inych naliehavejSich
problémov), vypadok niektorych planovanych hosti, sezénne vykyvy, absencia planovanych doplnkovych aktivit,
stratovy vodny svet) — v pripade konkurzu by doSlo k zastaveniu prevadzky a rozpredaju jednotlivych aktiv za
zostatkovl cenu. Poskytnutim financovania dochadza podla diznika k ochrane hodnoty tohto aktiva. Predstava
diZnika je taka, Ze toto aktivum ako celok moze byt zaujimavé pre investora z biznisu cestovného ruchu, ktory by
vyuzil synergicky efekt spolu sinymi svojimi aktivitami. Takyto scenar vSak v pripade zastavenia cCinnosti
a rozpredaja majetku v ramci konkurzu neprichadza do Uvahy.

Vydava Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky podia zakona €. 200/2011 Z. z. o Obchodnom vestniku
a o zmene a doplneni niektorych zakonov na svojom webovom sidle: www.justice.gov.sk
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Clen veritelského vyboru za Traficon Inkasni s.r.o. uviedol, Ze nepriaznivy stav spolo&nosti YVEX, s.r.o. a potreba
jej financovania pretrvava uz dlhodobo a veritelia nevidia svetlo na konci tunela. Z tohto pohladu by bolo vhodné,
aby dlznik poskytol pisomny podklad poskytujuci zaruku, Ze sa toto aktivum presunie pod diznika (resp.
projektovl spolognost). DIZnik sa vyjadril, Ze taky podklad sa pokusi poskytnut do konca tyzdfia aspor vo forme
navrhu (pricom takyto podklad zaslal diZnik este v ten isty defi, pozn.)

Vyjadrenie restrukturalizaéného spravcu k schvéleniu financovania YVEX, s.r.o.

Restrukturalizaény spravca sa vyjadril, Ze odmieta akékolvek poruSenie povinnosti odbornej starostlivosti zo svojej
strany. Penzum informacii, z ktorych pri schvalovani financovania YVEX, s.r.0. vychadzal bolo také, aké odznelo
zo strany diznika na dneSnom zasadnuti veritelského vyboru a z jeho strany boli pred schvalenim financovania
tieto informacie riadne vyhodnotené. ResStrukturalizany spravca interne analyzoval (bez samostatného
pisomného vystupu) predloZzené informacie z pohfadu dopadov poskytnutia/neposkytnutia daného financovania,
pricom dIZznik akcentoval opakovane urgenciu vybavenia Ziadosti a vzhfadom na potrebu zachovania hodnoty
majetku bol Ciasto€ny suhlas restrukturalizaénym spravcom udeleny.

Restrukturalizaény spravca dalej konstatoval, Ze proces schvalovania ukonov dlZnika bol procesne modifikovany
dodatkom ¢&. 4 k dohode o nakladani s finanénymi prostriedkami z predaja Finportalu, na zaklade ktorého
schvalenie pouzitia finan&nych prostriedkov podlieha nielen suhlasu restrukturalizaného spravcu, ale aj suhlasu
Ceského veritelského vyboru a Ceského insolvenéného spravcu, ktory disponuje bankovym uctom dIZnika
a informaciami o danej situacii. Pri schvalovani pouZzitia finanénych prostriedkov je tak zabezpecené viacurovriové
schvalovanie.

3. Prediskutovanie situacie v spoloénosti Auto Lamac¢ spol. s r.o.

Predseda veritelského vyboru vyzval diZznika, aby sa vyjadril k ponuke na odkupenie obchodného podielu diZznika
v spolognosti Auto Lamag spol. s r.o. zo strany p. Vladimira Michniewicza zo dfia 18. 11. 2024.

Predseda veritelského vyboru sa diznika na uvedenu ponuku dopytoval mailom zo diia 29.11.2024, konkrétne di
uz doslo k vyhodnoteniu uvedenej ponuky na odkupenie obchodného podielu diznika v spolo¢nosti Auto Lamac
spol. s r.o. a €i vSeobecne aktuélne dIznik pripravuje predaj tohto obchodného podielu, resp. aké kroky robi v
tomto smere. Na tento email diznik zatial nereagoval.

Diznik sa vo vSeobecnosti vyjadril k situacii spolo¢nosti Auto Lamac¢ spol. s r.o., ktord povaZzuje za spolo&nost
v dobrom stave, do ktorej nie je potrebné poskytovat externé financovanie. Diznik zaroven zastava nazor, Ze
spolo¢nost Auto Lamac spol. s r.o. ma potencial na zlepSenie svojej hospodarskej vykonnosti, a Ze a za tym
uCelom sa pripravuju na korporatnej urovni kroky, ktorymi sa zabezpeci vySSia miera informovanosti diZznika
o situacii v spolo¢nosti a umozni sa v spolo¢nosti realizovat Standardna due diligence, bez ktorej nie je myslitelné
aby doslo k transparentnému predaju obchodného podielu a pohfadavky diZnika voci Auto Lamac spol. s r.o. .
Nezverejriuje sa.]

4. Zaver

Predseda veritelskeho vyboru skonstatoval, Ze boli vyCerpané vsetky body programu tohto Styridsiateho piateho
zasadnutia veritefského vyboru. DalSie zasadnutie veritelského vyboru bude uréené podla potrieb veritefského
vyboru.

V Bratislave, dia 18. decembra 2024

AVEA - Spolek pro ochranu prav véfiteld, z.s.

Predseda veritelského vyboru

v zastupeni: Martin Cabak, konatel Hillbridges, s.r.o. a advokat

Vydava Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky podia zakona €. 200/2011 Z. z. o Obchodnom vestniku
a o zmene a doplneni niektorych zakonov na svojom webovom sidle: www.justice.gov.sk
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