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K060786

Obchodné meno/Nazov/Meno a priezvisko dlznika/Upadcu: Arca Investments, a.s.
Sidlo/Bydlisko dlznika/tipadcu: Plynarenska 7/A 0, 821 09 Bratislava
ICO/Datum narodenia diznika/Gpadcu: 35 975 041

Obchodné meno spravcu: 1st restructuring, k. s.

Sidlo spravcu: Kominarska 2, 4, 831 04 Bratislava

Spisova znacka spravcovského spisu: B1-33R/5/2021 S1797

Prislusny konkurzny sud: Mestsky sud Bratislava IlI

Spisova znacka sudneho spisu: B1-33R/5/2021

Druh podania: Zapisnica zo zasadnutia veritelského vyboru

Zapisnica z 43. (Styridsiateho tretieho) zasadnutia veritelského vyboru

vo veci restrukturalizacie diznika Arca Investments, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 975 041, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, Oddiel: Sa,
Vlozka Cislo: 3788/B (dalej len ,dlznik“), vedenej pod sp. zn. B1-33R/5/2021 na Mestskom sude Bratislava lll

Pritomni 1. predseda veritelského vyboru spolok AVEA — Spolek pro ochranu prav véfiteld, z.s. so sidlom Biskupsky dvir 2095/8,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC: 099 36 149, zapisany v spolkovom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel L, viozka &. 74531, v zastupeni Hillbridges, s.r.o. (Filip Juri$, Martin Cabak), JSK, advokatni kancelat, s. r.
0. (Tomas Richter) a zastupca spolku Peter Sojka;

2.  c¢len veritelského vyboru spolo¢nost Traficon Inkasni s.r.o., so sidlom Panska 890/7, Nové Meésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, IC: 086 57 921, v zastipeni BOHUNICKY & Co. s.r.o. (Michal Bohunicky);

3.  ¢&len veritelského vyboru spoloénost Real Controls, s.r.0., so sidlom Pod Starkou 1560/35, Michle, 140 00 Praha 4, IC:
614 56 063, v zastupeni JUDr. Pavel Korman;

4. spravca spolo&nost 1st restructuring, k.s., so sidlom Kominarska 2,4, Bratislava 831 04, ICO: 50 151 959, znacka
spravcu S1797, za ktoru kona Mgr. Stanislav Hutrian, komplementar;

Miesto Hillbridges, s.r.o., Gorkého 4, Bratislava, SR a prostrednictvom videokonferencie
Datum a ¢as 8. november 2024, od 11:00 hod. do 11:45 hod.

Zapis spisal(a) Hillbridges, s.r.o.

Dna 10. november 2024

Program zasadnutia veritelského vyboru:

Otvorenie zasadnutia veritelského vyboru;

Prerokovanie aktualneho procesného vyvoja - nalez IIl. US 294/2024-82;
Zaver.

Otvorenie zasadnutia veritel'ského vybor

W N -

Styridsiate tretie zasadnutie veritelského vyboru bolo v zmysle § 128 ods. 1 zakona &. &. 7/2005 Z.z. o konkurze a
reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,ZKR") zvolané
predsedom veritelského vyboru po dohode s ostatnymi ¢lenmi veritelského vyboru.

Na avod Styridsiateho tretieho zasadnutia veritelského vyboru pravny zastupca predsedu veritefského vyboru
oficialne otvoril zasadnutie veritelského vyboru, privital pritomné osoby a skonstatoval, Zze su pritomni vsetci
Clenovia veritefského vyboru a veritelsky vybor je uznaSaniaschopny.

Zasadnutia veritelského vyboru sa zuc€astnil aj reStrukturalizaény spravca, ktorému bolo konanie zasadnutia
veritelského vyboru oznamené podfla § 128 ods. 3 ZKR.

Predseda veritelskeho vyboru konstatoval, Ze Clenovia veritelského vyboru na toto zasadnutie neprizvali diznika,
kedZe svoj postoj k nalezu Ustavného sudu SR, Ill. US 294/2024-82 formuloval vo svojom podani na sud zo 4.
novembra 2024 a ciefom tohto zasadnutia bolo prerokovat’ predmetna otazku so restrukturalizaénym spravcom v
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kontexte § 129 ZKR.

2. Prerokovanie aktualneho procesného vyvoja - nalez lll. US 294/2024-82
Ad zhrnutie obsahu nalezu

Predseda veritelského vyboru v struénosti zhrnul obsah nalezu Ustavného sudu SR, lll. US 294/2024-82 -
Ustavny sud SR zrusil Uznesenie Mestského sudu Bratislava Il sp. zn. 33R/5/2021 zo diia 17.4.2023 (ktorym bol
potvrdeny slovensky Restrukturalizacny plan, a ktorym sa skoncCilo restrukturalizatné konanie) a vec vratil na
dalSie konanie, aby o potvrdeni planu opatovne rozhodol Mestsky sud Bratislava lIl.

USSR tak urobil z dévodu, Ze konstatoval, Ze bolo porusené zakladné pravo RYG Investments, s.r.o. na sudnu
ochranu a spravodlivé sudne konanie, priCom to zalozil na nedostatoénom oddvodneni zruSovaného uznesenia
Mestského sudu Bratislava lll, hlavne v kontexte skimania zakonnej podmienky aspofi 50%-ného uspokojenia
nezabezpeéenych veritelov.

Ad dosledky nalezu na konanie

Predseda veritel[ského vyboru zhrnul svoj nazor na désledky nalezu Ustavného sudu SR na procesny
stav reStrukturalizaéného konania dlznika, a to nasledovne.

Nalez Ustavného sudu SR nadobudol pravoplatnost vykonatelnost doruéenim staZovatelovi RYG
Investments, s.r.o. (kedze prave stazovatel upozornil ¢lenov veritelského vyboru na tento nalez) a Mestského
sudu Bratislava lll. Zaroveni, nalez bol doru€eny aj do sudneho spisu restrukturalizagného konania B1-33R/5/2021
vedeného na Mestskom sude Bratislava lII.

Désledkom pravoplatnosti a vykonatelnosti nalezu sa obnovili G&inky zacatia reStrukturalizaCného
konania, resp. povolenia reStrukturalizacie (t.j. konanie je v stave ako pred potvrdenim ReStrukturalizaného planu
sudom).

Dozorna sprava podla ReStrukturalizaéného planu sa konvertuje na spravu v zmysle ZKR a postavenie
dozorného spravcu sa konvertuje na postavenie reStrukturalizaéného spravcu v zmysle ZKR.
Pravne Ukony dlznika opéatovne podliehaja schvalovaniu zo strany reStrukturalizaéného spravcu v
rezime a v rozsahu stanovenom ZKR v spojeni s rozhodnutim Mestského sudu Bratislava Ill o povoleni
reStrukturalizacie.

S uvedenou sumarizaciou désledkov nalezu na konanie suhlasili aj ostatni C&lenovia veritefského
vyboru. Restrukturalizacny spravca sa vyjadril, Ze este ¢aka na stanovisko svojho pravneho zastupcu v tejto veci,
nakolko tomu bol nalez US SR dorugeny az v priebehu dnesného diia.

Ad dosledky nalezu na exekuéné konania vedené proti diznikovi
Predseda veritelského vyboru konstatoval, ze z dévodu obnovenia ucinkov zacatia

reStrukturalizacného konania a povolenia restrukturalizacie by sa zo zakona mali zastavit exekucné konania
vedené proti diznikovi.

S tymto pravnym zaverom vyjadrili suhlas aj ostatni Clenovia veritef[ského vyboru, ako aj
reStrukturalizacny spravca.

Veritelsky vybor vyZiada emailom potvrdenie od dlznika, Ze informoval sud veduci exekuéné konania
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o predmetnych zakonnych G&inkoch povolenia reStrukturalizacie na prebiehajiuce exekuéné konania.

Ad vybrané povinnosti reStrukturalizaéného spravcu

Predseda veritelského vyboru v kontexte konverzie postavenia osoby spravcu (z dozornej spravy
podfa Restrukturalizaného planu na spravu v reStrukturalizacii podfa ZKR) a pre ucely daldej diskusie citoval
vybrané ustanovenia ZKR tykajuce sa povinnosti reStrukturalizaéného spravcu.
V zmysle § 129 ods. 1 ZKR: ,,

Spravca pocas restrukturalizacie vykonava nad podnikanim dlZznika dohlad. Pri vykone dohladu patria spravcovi
rovnaké opravnenia ako spravcovi po€as konkurzu pri zistovani majetku podliehajuceho konkurzu; ustanovenia §
74 a 75 sa pouziju primerane. Dohlad nad dlznikom je spravca povinny vykonavat s odbornou starostlivostou tak,
aby diznik nezniZil hodnotu svojho majetku alebo nezmaril UspeSné skonlenie resStrukturalizacie. Ak diznik
zavazne alebo opakovane porusi povinnosti ustanovené tymto zakonom, spravca bezodkladne poziada sud o
vyhlasenie konkurzu.®

\Y zmysle § 129 ods. 2 ZKR: ”
Spravca je povinny pocas reStrukturalizacie s odbornou starostlivostou sledovat vyvoj finannej situacie a
obchodnej situacie dlznika. Ak sa finan€na situacia alebo obchodna situacia dlznika zmeni tak, Ze nemozno
odbvodnene predpokladat Uspesné skonlenie restrukturalizacie, spravca bezodkladne poziada sud o vyhlasenie
konkurzu.*

Ad naplnenie podmienky aspon 50% uspokojenia nezabezpeéenych veritelov

V nadvaznosti na problematiku zmeny finanénej a obchodnej situacie dlZznika predseda veritelského
vyboru konstatoval, Ze v hlavnom insolvenénom konani (CR) bol veritefom IFIS predlozeny n&vrh
Reorganizaéného planu zverejneny v Eeském insolvenénim rejstfiku (€.I. B-1055 az 1068, sp.zn. MSPH 98 INS
723 / 2021, k dispozicii ha www.justice,cz), z ktorého vyplyva uspokojenie veriteflov z majetkovej podstaty v
hlavhom insolvenénom konani iba 10,40%. Po6vodny dlznicky navrh C&eského Reorganizatného planu
predpokladal uspokojenie veritelov v rozsahu 31,84%, €o bolo reflektované aj v slovenskom Restrukturalizatnom
plane.

Restrukturalizaény plan, o ktorom bude v ddésledku nalezu opéatovne rozhodovat Mestsky sud Bratislava I,
predpoklada, Ze za uCelom splnenia 50% kritéria bude spocitana miera uspokojenia veritefov podla
Reorganizaéného planu (z Ceskej majetkovej podstaty) a miera uspokojenia podla Restrukturalizaného planu (zo
slovenskej majetkovej podstaty). ReStrukturalizaCny plan pdvodne predpokladal mieru uspokojenia
nezabezped&enych veritelov (po spoéitani uspokojenia z CR a zo SR) v rozsahu 50,77% — 51,28%. Z toho
predstavovalo uspokojenie poskytnuté nezabezpedenym veritefom podfa pévodného diZznickeho Reorganizaéného
planu urovent 31,48%. Ako je vSak uvedené vySSie, v sucCasnosti klesol predpoklad uspokojenia veritelov z
Reorganizaéného planu na uroven 10,40%.

Na zaklade uvedeného je podfa predsedu veritelského vyboru zrejmé, Ze podmienka ZKR tykajluca
sa aspon 50% uspokojenia nezabezpecenych veritelov nebude splnend, a to z dévodu poklesu predpokladane;j
miery uspokojenia o viac ako 20 percentualnych bodov.

Clen veritelského vyboru za Real Controls konstatoval, Ze veritelsky Reorganizadny plan sicepredpoklada
uspokojenie na urovni 10,40%, avSak po realizacii rozpredaju majetku dlznika méze byt toto uspokojenie vysSie,
ale samozrejme aj nizSie. Je to v8ak otazka, ktora sa vyrieSi az neskér v ¢ase a realita navrhu Reorganizacného
planu je taka, Ze predpoklada uspokojenie iba na urovni 10,40%. Clenovia veritelského vyboru sa zhodli, Ze
rozdiel medzi povodne predpokladanym uspokojenim veritelov 31,84% a su€asne predpokladanym uspokojenim
veritelov na urovni 10,40% (t.j. vy8e 2/3) je tak priepastny, Ze nie je rozumné a realistické predpokladat’ skokové
navySenie skutoéného uspokojenia veritelov a navrat aspofi na pévodne predpokladanu mieru uspokojenia.

Clen veritelského vyboru za Traficon Inkasni sa opytal re$trukturalizatného spravcu, & povazuje
Restrukturalizacny plan (o ktorom bude opatovne rozhodovat Mestsky sud Bratislava Ill) za spinitelny.
Restrukturalizatny spravca sa vyjadril, Ze zatial nie je mozné zaujat k tejto otazke jednoznaldné stanovisko,
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nakolko nedisponuje potrebnymi podkladmi.

Na zaklade uvedeného predseda veritel[ského vyboru konstatoval, Ze je ocCividné, Ze splnenie 50% kritéria
neméze byt Mestskym sudom Bratislava Il potvrdené, a teda Ze RestrukturalizaCny plan ako taky nebude
Mestskym sudom Bratislava Ill potvrdeny.

Ad VYyVoj finanénej situacie a obchodnej situacie diznika
Miera uspokojenia veritefov priamo vyplyva z ohodnotenia (valuacie) majetku diznika. Z vy3Sie uvedeného je
podla ¢lenov veritelského vyboru zrejmé, Ze od okamihu pripravy pévodného diznickeho Reorganizaéného planu
do okamihu pripravy veritelského Reorganizaéného planu doSlo medzi€asom k zmene, resp. zniZeniu hodnoty
majetku diZnika, a to aZ vo vySke viac ako 20 percentualnych bodov (pokles cca o 2/3).

Diznik pritom deklaroval, Ze pri tvorbe veritelského Reorganizatného planu bude aj prostrednictvom
svojich poradcov veritelovi IFIS poskytovat sucinnost (t.j. najmd poskytne relevantné data na ohodnotenie
diznikovho majetku). NavySe, v zmysle § 343 ods. 3 Insolvenéného zakona (CR) plati nasledovné: |,
Reorganizacni plan musi byt sestaven tak, aby udaje v ném obsaZené vérné zobrazovaly ekonomické a pravni
moznosti dluznika.*

Predseda veritelského vyboru zaroven konstatoval, Ze veritel IFIS v ramci hlavného insolvenéného konania v CR
pripravoval navrh Reorganizaného planu vySe 3/4 roka a mal k dispozicii su€innost’ diznika. Z tohto pohladu je
preto mozné relevantne sa spoliehat na to, Ze predloZzeny ReorganizaCny plan zobrazuje realnu finanénu a
obchodnu situaciu diZnika.

Clen veritelského vyboru za Real Controls kons$tatoval, Ze podla jeho informacie bol veritelpredkladajici
Reorganiza¢ny plan (IFIS) vedomy toho, Ze Reorganizaény plan musi byt kompatibilny s ReStrukturalizanym
planom.

Na zaklade uvedeného predseda veritelského vyboru kon$tatoval, Ze je o€ividné, Ze doSlo knegativhej zmene
finan€nej situacie a obchodnej situacie dlznika oproti skutkovému stavu, v ktorom sa diZznik nachadzal v Case
pripravy pévodného Reorganizatného planu a ReStrukturalizatného planu. Predseda veritelského vyboru
konstatoval, Ze z pohladu ¢lena veritelského vyboru AVEA — Spolek pro ochranu prav véfitell, z.s. nemozno,
vychadzajuc z tychto informacii, odévodnene predpokladat ,uspedné skonlenie restrukturalizacie* (odkazujuc
pritom na ustanovenie § 129 ods. 2 ZKR).

Predseda veritelského vyboru sa opytal reStrukturalizatného spravcu, ako hodnoti vyvoj finangnej situacie a
obchodnej situacie dlZznika a ¢&i povaZuje aktualny prezentovany skutkovy stav za taky, ktory by oddvodrioval
zaver, ze nemozno oddvodnene predpokladat UspeSné skoncenie restrukturalizacie. Predseda veritelského
vyboru pritom prizvukoval, aby sa reStrukturalizadny spravca zaoberal materialnou strankou veci a nespoliehal sa
iba na fakt, Ze veritelsky Reorganiza&ny plan este nebol v CR forméalne sidom potvrdeny.

Restrukturalizaény spravca sa vyjadril, Ze v su€asnosti situaciu analyzuje, ale Ze zatial neméa dostatok informacii
na vyhodnotenie tejto otazky s odbornou starostlivostou. Restrukturalizany spravca zaroven potvrdil, Ze zaslal
diZznikovi viacero Ziadosti o sucinnost.

Veritelsky vybor nasledne konStatoval, Ze ustanovenie § 129 ZKR je zodpovednostou a povinnostou
reStrukturalizaéného spravcu. Restrukturalizacny spravca v tomto kontexte zobral na vedomie, Ze predmetnu
otazku bude potrebné vyriesit, a Ze bude potrebné zaujat’ stanovisko a rozhodnut sa, ako postupovat v kontexte §
129 ZKR.

Veritel'sky vybor a reStrukturalizany spravca sa dohodli, Ze v priebehu tyZzdfia 11. - 15. novembra 2024 za$le k
tejto téme restrukturalizaény spravca veritelskému vyboru svoje vyjadrenie. Veritelsky vybor prizvukoval, Ze pri
tejto téme neobstoji argument / stanovisko, Ze veritelsky Reorganizacny plan zatial nebol v CR pravoplatne
potvrdeny sudom. Restrukturalizalny spravca suCasne s tym zasle veritefskému vyboru aj svoje stanovisko k
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otazke, &i je potrebné uznesenim veritelského vyboru rozsirit okruh Ukonov diZnika, ku ktorym je potrebny suhlas
spravcu.

3 Zaver
Predseda veritelskeho vyboru skonstatoval, Ze boli vyCerpané vSetky body programu tohto Styridsiateho tretieho
zasadnutia veritefského vyboru. DalSie zasadnutie veritelského vyboru bude uréené podla potrieb veritefského
vyboru.

V Bratislave, dria 10. novembra 2024.

AVEA - Spolek pro ochranu prav vériteld, z.s.
predseda 3 veritelského vyboru
v zastupeni: Martin Cabak, konatel Hillbridges, s.r.o. a advokat
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